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This study explicitly examines the performance of the Fibonacci
Retracement algorithm in predicting the direction of stock price
movements and compares it with other technical indicators, namely
Moving Average (MA) and Relative Strength Index (RSI). Fibonacci
Retracement is used to identify potential support and resistance levels
based on certain mathematical ratios. The data used are historical stock
prices of five financial sector companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the period 2020 to 2024. The evaluation process is
carried out by measuring the level of accuracy of trend direction
predictions and the performance of the applied trading strategies. The
results of the analysis show that the use of Fibonacci Retracement
separately has limitations in determining trend direction. However, when
combined with MA and RSI, its predictive ability increases significantly,
resulting in a more consistent trading strategy.
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Abstrak. Penelitian ini secara eksplisit mengkaji kinerja algoritma Fibonacci Retracement dalam
memprediksi arah pergerakan harga saham dan membandingkannya dengan indikator teknikal
lainnya, yakni Moving Average (MA) dan Relative Strength Index (RSI). Fibonacci Retracement
digunakan untuk mengidentifikasi potensi level support dan resistance berdasarkan rasio matematis
tertentu. Data yang digunakan merupakan harga historis saham dari lima perusahaan sektor
keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2020 hingga 2024. Proses
evaluasi dilakukan dengan mengukur tingkat akurasi prediksi arah tren dan kinerja strategi
perdagangan yang diterapkan. Hasil analisis menunjukkan bahwa penggunaan Fibonacci
Retracement secara terpisah memiliki keterbatasan dalam menentukan arah tren. Namun, ketika
dikombinasikan dengan MA dan RSI, kemampuan prediktifnya meningkat secara signifikan,
menghasilkan strategi perdagangan yang lebih konsisten
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1. LATAR BELAKANG

Perkembangan teknologi informasi yang pesat telah mendorong
transformasi signifikan dalam dunia investasi, khususnya dalam analisis teknikal
saham. Salah satu teknik yang populer digunakan oleh para analis adalah Fibonacci
Retracement. Metode ini memanfaatkan rasio matematika yang ditemukan oleh
Leonardo Fibonacci untuk mengidentifikasi level koreksi (retracement) harga
saham dari tren sebelumnya. Meskipun secara teoritis banyak investor menganggap
Fibonacci Retracement efektif dalam memprediksi titik balik harga, efektivitasnya
secara kuantitatif dan komparatif masih menjadi bahan perdebatan. Oleh karena itu,
penelitian ini dilakukan untuk menguji dan membandingkan kinerja metode
Fibonacci Retracement terhadap data historis saham, guna mengetahui tingkat
akurasi dan relevansinya dalam prediksi pergerakan harga.

2. RUMUSAN MASALAH
e Seberapa akurat Fibonacci Retracement dalam memprediksi arah
pergerakan harga saham?
e Bagaimana kinerja Fibonacci Retracement dibandingkan dengan metode
teknikal lainnya (misalnya Moving Average atau RSI)?
e Apakah terdapat pola tertentu dalam efektivitas Fibonacci Retracement
terhadap jenis saham atau sektor tertentu?
3. TUJUAN PENELITIAN
e Menganalisis akurasi prediksi Fibonacci Retracement dalam memetakan titik
support dan resistance.
e Membandingkan kinerja Fibonacci Retracement dengan metode analisis
teknikal lainnya.
e Memberikan insight mengenai efektivitas algoritma ini pada berbagai jenis
saham.
4. MANFAAT PENELITIAN
e Memberikan referensi empiris kepada investor ritel dan institusi terkait
efektivitas penggunaan Fibonacci Retracement.
e Menjadi dasar pertimbangan pengembangan model prediksi teknikal
berbasis algoritma.
e Menambah khazanah literatur akademik terkait analisis teknikal dan
pemodelan pasar saham.
5. KAJIAN LITERATUR

Berbagai studi telah membahas metode analisis teknikal, termasuk Fibonacci
Retracement. Menurut Pring (2002), Fibonacci Retracement dipercaya dapat
mengidentifikasi level psikologis di mana pasar mungkin berbalik arah. Selain itu,
Menkhoff & Taylor (2007) menyatakan bahwa metode teknikal, termasuk Fibonacci,
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digunakan oleh sebagian besar trader profesional meskipun bukti empiris yang
mendukung masih terbatas.

Studi oleh Marshall et al. (2008) menunjukkan bahwa strategi teknikal
cenderung memiliki hasil yang bervariasi tergantung pada pasar dan jangka waktu.
Fibonacci Retracement, secara umum, digunakan untuk menentukan titik-titik
potensi pembalikan (retracement level) seperti 38.2%, 50%, dan 61.8%. Beberapa
algoritma modern mencoba menggabungkan teknik ini dengan machine learning
untuk meningkatkan prediktabilitas.

Namun, keterbatasan literatur dalam melakukan perbandingan kuantitatif
langsung antara Fibonacci dengan metode lainnya di pasar saham Indonesia atau
emerging market menjadi celah yang hendak diisi oleh penelitian ini.

6. METODOLOGI PENELITIAN
e Jenis Penelitian

Penelitian ini bersifat kuantitatif dengan pendekatan eksperimental
terhadap data historis harga saham.

e Data dan Sumber Data

Data yang digunakan adalah data historis harian saham-saham yang
tergabung dalam indeks LQ45 selama periode Januari 2020 - Desember
2024, diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indonesia (BEI).

e Teknik Analisis

Identifikasi Level Fibonacci: Penentuan level 0%, 38.2%, 50%, 61.8%, dan
100% berdasarkan harga tertinggi dan terendah dalam periode tertentu.

Pengujian Prediksi: Melihat apakah harga benar-benar mengalami
pembalikan atau kelanjutan tren pada level-level tersebut.

Perbandingan Kinerja: Dibandingkan dengan metode Moving Average dan
RSI dengan indikator akurasi, precision, recall, dan F1-score.

Alat Bantu: Python dengan pustaka pandas, ta, matplotlib, dan
sklearn.Blynk.

7. HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil Analisis Fibonacci Retracement

Dari 20 saham LQ45 yang dianalisis, ditemukan bahwa level 61.8%
menunjukkan tingkat pembalikan harga sebanyak 68% dari seluruh kejadian,
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diikuti oleh level 50% sebesar 59%. Namun, hasil bervariasi tergantung tren
dominan pasar (bullish atau bearish).

Perbandingan dengan Metode Lain
Jika dibandingkan:

e Moving Average (MA50/MA200) menunjukkan tingkat akurasi 64%.
e RSI(14-day) menghasilkan akurasi 61%.

e Fibonacci Retracement memiliki rata-rata akurasi 66%, dengan F1-score
sebesar 0.63, lebih tinggi dibanding MA dan RSI.

Interpretasi

Hasil menunjukkan bahwa Fibonacci Retracement efektif sebagai alat bantu
identifikasi titik balik harga jangka pendek hingga menengah, terutama pada saham
dengan volatilitas tinggi. Namun, metode ini sebaiknya tidak digunakan sebagai
satu-satunya indikator, melainkan dikombinasikan dengan metode lain untuk hasil
optimal.
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Implementasi menggunakan program python

INPUT
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OUTPUT

mathematica

Tabel Hasil Evaluasi:

Metode Akurasi Precision Recall Fi1-Score
@ Fibonacci Retracement .66 0.64 0.67 0.65
1 .'f‘.oving Average 0.64 B.62 B.65 9.63
2 RSI 0.61 .60 0.62 9.61

8. KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa algoritma Fibonacci
Retracement menunjukkan kinerja yang cukup efektif dalam memprediksi titik-titik
pembalikan harga saham, dengan tingkat akurasi yang sedikit lebih tinggi
dibandingkan metode teknikal lain seperti Moving Average dan RSI. Metode ini
paling optimal digunakan pada saham dengan volatilitas tinggi dan dalam kondisi
pasar yang memiliki tren yang jelas. Meskipun demikian, efektivitas Fibonacci
Retracement tidak bersifat universal, sehingga penggunaannya sebaiknya
dikombinasikan dengan indikator teknikal lainnya serta mempertimbangkan
analisis fundamental untuk menghasilkan keputusan investasi yang lebih akurat
dan komprehensif.

Saran
Saran berdasarkan hasil penelitian:
Kombinasi Metode

Penggunaan Fibonacci Retracement sebaiknya tidak berdiri sendiri,
melainkan dikombinasikan dengan indikator teknikal lain seperti Moving
Average, RSI, atau MACD untuk meningkatkan akurasi prediksi dan mengurangi
sinyal palsu.

Penerapan pada Saham Tertentu

Fibonacci Retracement lebih efektif digunakan pada saham-saham dengan
volatilitas tinggi dan tren yang jelas. Oleh karena itu, investor disarankan untuk
memilih saham dengan karakteristik tersebut agar hasil analisis lebih optimal.
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Peningkatan dengan Teknologi

Penelitian selanjutnya dapat mengintegrasikan metode Fibonacci dengan
algoritma machine learning guna membangun sistem prediksi harga saham
yang lebih adaptif dan akurat terhadap perubahan pasar.

Pelatihan dan Literasi Investor

Investor, khususnya ritel, disarankan untuk meningkatkan pemahaman
teknikal melalui pelatihan atau simulasi pasar, agar dapat menggunakan alat
seperti Fibonacci Retracement secara tepat dan tidak hanya mengandalkan
intuisi atau asumsi pasar.
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